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)UQ (	 0�������  �)	���	)IKKM�( ����B�	*2�1�� ��? * V/MOS. 
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)UV (  ���">���,�	   �<�� *)QMSM(       N���� -�> B�?� 
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=	�#���	�* D���� : *-�� ?��� =U* W UU  ]   �!����	 6�� � ���7� )?.5(.*  '��$�
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)MI (��2��	 
�)�) IKSO� (������	 <���! *5���� *+�)��� +))&� *UW *QMLTQMO. 

)MQ (0�1��	 4	��) ?.5.( I��� G�2$ I��/�	 3*	��� *V *WUVL. 

)MU (��� �	 )?���( )IKSS�( =	�#���	� =���%��	* D���� :��*-�� ?� =U* WL. 

)MM ( �������	 
	���	�� )IKLO�(      ������	 (%-�	 �" ,��	 �����*     B�'���� ?'���
+������ 5)��?���T������ #�?�� +��� +* =I* W QL. 

)MV ( �����-�	 ����	.��) IKIR� ( .1����	 .1	�$ ! *I      = *��'�� +'������ +��!��� *V *
WQVK. 
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)ML (   /"���+ � ���' )IMRL'�( ����  ������	 5���-�	 �*  *-����� ?��� @��  ��?�  
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*����� W MOR. 
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xPx μσ ∑ −=-  
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��<�,�� 0
�.�� �1 B�"�
 0�.�� � C&�3�� ��D�� �3" �3��� *�+�
.  

 �� ��
����   �$ �
 >��,���        5��3%� ������ ��$�!� �$%�� ���,� N�
  ���$�%���/    ;� R
�!��� ��D�� 0& -     � >+�� ��D�� #�� ��
   ������� ;�,
> 

 �� 0�.����� �����              ����� �$��%��� ��0��� ������� ��$�!� >+�� '6
�� �3� -
      �� ����.� ������� ����� �60� ��� 5�.������       �� / ���.� >������ ��$�!� 2 

  �� #"&� :
!  �  9��         #"&� :
! >+�� Z����� 2
 ;.�0� >+�� $!��� #����
;���-      #"&� >+�� ���� 2
 ;�� Z�����          C&��3�� ���D�� � ;�� ��D�� 
��� 

-	�&���          ���!���� 
� �M��� 
�� �$�%��� #�&� �� �������� 0�� �� �����
 ��D�� #��� :
! �$�%��� ���,�
��/;� R
�!��� :�3%�� ��D�� .  

������ �	
��
����   

              -��$%�� ���0 �� ��1��� 0�� ��
, �
 -�$%�� ��0 =��&�!� � �6E$��
       >0M� :
! �$�%��� ���,� � �
��/    ��D��
 0����� 	0� #����    �� 	��� J� -���� 
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         #�&� �� ��������
 ��1��� ��� 	
�� >+��
 ��E!F���$%4�    ��,������ K��
 
 5
.� ����� 
� ������/�$ G��7 : .�� J����� 
�� � =,� ��E!F�:   

•            �$%�� #�
&�� #� �$%�� >0�3� 
� ���� K�� 	��� =
�!���/  ���,�  
1���;��&� �� I0���� �-G�&� �60� ;�� ��0���� ;�3���
 �$%�� ��0�� ���  

•  #��� �    ����1���� � ����� 0�0��      0�0�4� 
��6 	�0%�!� ��� ��& 
'�.��
���
 ������0�3�� ;�3��� ��0��
 �$%�� Q
6
 #���&� ��0��� ������&2� . 

•   �    %��� ������ �3����� ���
� 	��     ����1����� ���, ��� �.6
���� �$�- 
	��� 0
0&� 00� ��� �$%�� ��� >+�� '6
�� �� �3����� ���,�� #�&��� 

•            ����.�� ���0J� �,�� ����!� ��, 
� 	��� 5.� #��
�� 
���1���� 	
��
��������� ) � ��,��������(-  	
�� ����
   ��$%4� �3��� ��0���     =�"��
 �.6
���� 

  -���� ��1�� #�        .��� � ��1�� #� =�"� #�"&�� 	
�� ���5�
-   ����
     -����1���� � ���1���� '�1�
.��� :�"� 	
��     ��0� ��1�� #� 	���


����1���� Q
�,� I�,� ;������. 

•     �� $!6 
�� � ������� )  ��1�� #� �"&( ����7  )     ����& ��� ���
0����(-    ��� ���     ��1���� �6�$ =!& 
�� �)  ���.��4� ����& �� ���( -

��1�� #�� �6
���� �$%��� ��!���� ��� ���. 

•  $!6 �1�� �� ����   
 ������� ��,�� ����0F� :�������   �+/ �������
 �,�
�,�� ����
 '���. 

•   G�&/    �� ���� N�� *���     �� $�!6� #�"&� ���� ����   G
0& ��
 
  -'�1�
.��� ��0
 �$�%���     �� �������� ��,�� 	
�� �����     ���"�& ���7��!�� 

$�!64�-�$�%��� ��0���� ������ �3����� � ���7�!2� 0<�
� R�$�
 . 
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•   �� ������� ��,������           0������� �&�"�� #�7� ���
�& ��, 
�� 06 
��
�����   � 06
 -������,2� '�       �� '���.�, #7� ��&�� ��A '�!!M� 
� ����� 

    '���� 
�� 06
 -���
�.���
 ������� ���0/  ���� -����,�      �����.�� ���0J� 	
��
��������,�� ���� $�!6� � ��!�� 
� '��7 ����. 

• /             ��0����� �3����� � :��%� �� ����A ����� �M��� �$�%��� ������ �3����� 
    �<�
�.�� *
�!�� =�!� -�$%�� G
0&�    >0M� �+�
��/    �<�!%�� ��0�� �� �0���   �

 -���.3�� �<�!%��    �,� ��!�
�����-�   
�� 06 
�       �� �$�%��� �� 5�3%�� *���
       �0��� =�!� ��� :E�%2� 
�� 06 
� �6
����      ���������
 ������ ���0/ �� �9�3���- 

�� 5<�3�� ���� ���
����� ��,
� 
��
 �/� �$%�� �� �+�6
���� � #6.  

•   �� 5<�3�� ���.������   -����1���� Q
�,�� ��& �     	���� Q�
� 06 >+��

 '��$���&� 9���� 	0%�!� 
��� �,.��
�����	���� 	����� �. 

�� �	��	
�������� ����� �
�� � �����
�� ��! �
"�#�� �	$	�#���  

          �F�� #&� � ��� ���� =<�"���
 G��
��� � 
� �$%�� /�!-  '���
 
              '��.��,��� ������� ����� �D�"�� �� �$�%��� *�� #�&� �� �������� Z�"

   -	���� ��<���� :�3%�� �������           	����
 -0������� 	����
 -���6�.�� 	��� ���
����4�  -�$�%��� ���
�� �    �� Z�" � �������  �� ��<�0��� ����   �� #�7�  ����� 
>�&��� )���
!��(-      ���
�.� Z�" �� ���
   �� Z�" ����� 	� �����   >���,��� 

   ��� ��<������,�2�   .���
 �$�%��� �� �        >+�� ��D��� 0.� 2/ �$%�� #�� �� �1

     -'��������
 ������ I�,� ����D�� '�.��,��� ;�0��       ���
6 ��� 5���� �� G�&

      ��� ��3�� 0�� 	7 -���
��� ;��&� '���
�       ����� '������� �
�� 0.� #
&� �����
 �� ���.�   -0�3� >0�"�6� $��� ����         ����� ��,�2� 	�� �.�!� �$%�� ��� *�+�


   �����
 ������ '�$��� ��-    $����� �+� �
$� 06
        #���� ������� Q�$��� �� 
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              ��!��0 ��� ������ 0��.� ���� ��<�"&F�
 ��1����� H+����� �
$� 0.� ����

�!
 ��<�
�.�� '���D�������.  

06
     � ������ 
&� �
.��� ��D�  ��� ������ 0.�     0.� =�D�� �� ������,2� ������
  -����7�� �����.�� =�&��    E��� �7�� B�"� +/ )McMillen, 1969()��(.    ������ 06


             ���� �� ���,��� �� ���D�� '���$�� #�6 � �"�% �!�
 #��� ;�!����
 ������
  -=�&�� 0.� ��    =!��� 06
    ���,��� �� �����&� ;� 
!������-    0.� 	�
  ��!����
   -�<�$% ������
�     >0M� ;�!���� �    
 �6E%4� 0�!3�� ��// ����,�� ��-   ��� 9���

,=
�70�
 )Goldthrope et al., 1969()��( .  �7��� 0�6
'   I��,�2�� '��!��0�� 
����    ���� '�0�
 �������/    ������� ��0�"�62� ������� .      � 
��� 
�0�"��62�

     ���� �& ���$�� ����% +%�� �������          I����� �!�&�
 ;��
�7 �0���� :0�� �
�����,2� )Friedman, 1946 & Savage()��(.    �������,2� '��!��0�� *�+�


 0� ��� '�
$� ���� ������ ������,  ����
)Goffman, 1967()��( ���
0
  

�%\
 )Downes et al., 1976()��(-   ����!��� ������,2� ������ '�
&� G�&

   �� ���
0�� ������
 ������     :�&�� +�� *
�! I�������/     ������� B��� ������ 
� 
 ;��"%� ����/-   ������,2� 	����� ;�!��
 -     �$�%��� #�&� �� ;���,� ����
 - 

     �� Z�" 5.� '���2 *�+ 	A�����       ���������
 
�.��� ��� 0��.� ��"�.��� 
  -�$�%��� #�&� ��    �� �3��� 4 *�+
����        � #6� �� Z�"�� I+� �� ����� :��

      -5
.� �$�%��� #�� ��� ��<���� Z�"�� ��        E�� �M��� 
� ���!��� � *�+
   �� N�
!� '��3� 0,
����� ��
�.��� -        ����0F� '��3��� � ���� 9�, #��� ����
 

                                                 
)MO (McMillen, J. (1969) Gambling Culvres, New York: Routledg, p. 15.                                     
)MS (Goldthorpe, J., Lockwood, D., Platt, J. and Bechhoper, F. (1969) The Affluent Worker      

  in the Class Structure, Cambridge: Cambridge University Press.                                      
)MK (Friedman, D. and Savage, L.J. (1946) “The Utility Analysis of Choices Involving Risk”,  

Journal of Political Economy, 56: 288.                                                                                   
)VR(Goffman, E. (1967) Where the Action Is” in International Ritual: Essays on Face to Face   

 Behaviour, New York: Anchor Doubleday: 149-270.                                                             
)VI (51      Downes, D.M., Davies, B.P., David , M. and Stone, P. (1976) Gambling, Work and 

  Leisure: A Study Across Three Area, London: Rautledge and Kegan Paul.                        
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 �� '���������             	����� Q�
� � =,� 	�!� ���& *��� K�� ;�� ��� ->��,��� 
  !6 53%�� -R����$ �� ����   � R���4� *���       ���6E%4� �$�%��� � ��� -����&��
 �� '���� �� #������-���
�.���       #����� 	��&�"�� �� �����!���� � *�+

           -	��� ����!� ���� K��
 �$%�� �3��� 
.�0� � 	� 	��4 �$%�� �0�"�  /
   Z�" 5��.�!�������   � >0������ ��
�.���   :0���/ /  '��7    Z�" *��� ����� 

�&,�� 
 ���$� ��      �$%�� �� �������� ��� 	
�� =�D�� -     ���<���� �D�"�� �
 
     �� �� 5
.� �$%�� #�� �������   >��,���     ��� =�D�� �� '�����   ����4 '!

#1�4�-         ������ I�,� =�D�� ����7 �
$� =�!� #�    B�"� G�&��/    ������ =��, 
   -���D�� ������ 	����� K�!�        ���� ��E�!F� ������ 	����� ���� 0,
� E�  ���


     & ;�.����
 ���D�� ������ 	����� 9��
+  +���� �+��� 
�   t�
 @
"��� ��
$�
  ����- 

��      -���&��� ����D�� 0
�.�� ������ ��D��� #�&�� Q��       �� �0�3��!2� ��� ���

 �� Z�"���� ��
�.��� >0������      	��� 9��� ������ /     ��������� ��� 	<�6 ��E!
��� ��,�2� K��
 �$�%��� #�&� ��.  

/     Z�"�� ���,� �������� �3"�� ��0������       #�&� �� �������� ��� ������� 
 ��$%4� �3���-        ��� 
�
�� �+�� 	� �����!��� Q
�,� � �� ����    #�� ��� 

���!�-             
�0��� 2
 	��� 0&�
 >�� #&� ���� ��$%4� #�&� ��� 
�
�.��� 
��/�� Z�"�� I+� 	��
 -��&���� N��&� :  

ST ���	
���$�%���  )Reciprocal Exchange insurance( 

                �����,� ������ ����,!�� =��$� 2 ����� �D�"��� I+� ���� �� 	�� 
)Incorporated(-    ��.�,� ���/
�       ��$%4� #�&� �� 
�.��� ��� ��
!!M� N3�

      ���0 ��.�,�� #�&�� G�& ���!� ���.� ���� 0�� #�� -	��� 0�� >�� #&� ����
  � �$�%��� :�����  ��� 5�.�� ���-          #��&� ��� *���� ;�4 �M� �1�� 
�
 

          �� ���0/ ��
��
 -��
�,��� �� 0�� >�� #&� ���� ��$%4� :���������   E7��� 
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    0�.� 
� 	�����/  ""%�� ��, �   -�,� #���� �����0J�      �� Q
���� �+� :0��

������ ��/          -�.�� 2
 ���"� �0
"�� 
�� 2 >+��
 B���� K��
 
�.���  
 ��0�

  �� $!6� 0���4�����    -�.6
���� ���14� � 5�
.���       ��,��
 	�� ���� ����

             -�����3� 	0� ���& �� 	���/ �,��
 '�1�
.��� ����,/ � �1<�� '��� �+/ 	��

       9��$4�
 Q��"��
 ��������� ������� '����,�� '��.�,�� I+� #���
.   #�.�

       �0&���� '��2
�� �� '��.�,�� I+� ����      N��4� #E���� ���.�, �������4� 

)Blue crest(- N��4� Q�0�� ��.�,
 )Blue shield( ������ ���$�� -  �����
 
���$ '�!!M�
 9��$� ��
�,� � 
���.  

  / �� �D�"����       �� 	��� N��$�� 	0%�!� � ��� ��0����� ����   ��E�!F� 
             
� �����& 
� ������ ���
�,� ��$�!� G�& -;&�� N��!��   
� �3�
��

   ������ �$�%� '�+ �����!��      :0�� ��.�, �
�
�� � ��/    ��<�1�� ����& � 
   -��� 
1�.�� ���� �$�%���         �����.�� ���0J� 	
�� � �
�,��!� � 
.�$�!�


�������               5�.� ��� 	����� B���
 -��"&��� $�!64� � ��!�� 
� '��7 �,�� ��
'��.�,�� I+� #�,!� ���E!F� #
0��.  

UT ���	
���&�'���  )Mutual insurance( 

  �� '���� ���.�����    
����!���� �������
 ��&�� ��A '�!!M� ���
�.��� 
        ����!��� '������ �� 	�!4� ���& N
�& #� 	�� �+��
-    K�,� 
���%� 	�� 

        �� ���� �� N�3��
 -������ ��0� ���%� >+�� ���0F�����    �����
 ���
�.��� 
������ ��,���              ���� 2
 ������ �� #��� *��� 
�� � =,� ���!��� � ��

      -������ �� ���!� ��A *��� 
�� �         B����� 
�� B���� ���& �� ;�� ���
             ����& ��� ����� -����&�� �����!��� ;�� �,�� ���!%�� ���& ��
 -�����!���

 �� '��������      0���
 -���!%�� ������ ���
 B���� ������ >��,��� ��  ����� 
  � 
��� ��
�.��� )S (    ������ *��� *��� 
�
 ���!���- 
 )U(  �� �������� 
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        �� $��� �!����� ;� R�"� ��
��6 ��� 
�
 ��
�.�������     Q
��,� ;������ 
-�����!��� 
)V(           ;�� =�!�� 2 �6
�� �����&� G0�& 
�
 -;�� �M��� �$%��

   -��0"�� ��� 0��.�
 ���!��� )[(  �� $!6 �����       ����!�� �"�& #����
 -
              �<�!�%�� 	�,& �� ���� ����A 
�� $�!64� Q
�,�
 ������ �� ���!���

    ������ ����0F� :�������
 �����!��� ��0����-        �� ������� ���� ��& *�+
 
          � 	0%�!�
 -�.6
�� ��D�� �<�!%�� #�&� 
� ������� ��� R���� ���
� '�.��
��

  2� #
�0,��
 ������&2��   �$%�� ��0�� �� ����
�- �������
        #��� $!���� ����6
 
 -���!�)f (           G
0�& ����& �� 5�
.��� �"64� 0&�� 
�
 5�
.��� Z���

�$%��. �� '���� � Q�
�� �0� *���
����*�� � ���
�.��� )�	(:  

ST�� '������ ������  ��0���� ���!����� $�!��64� '�+ �����
�.���  
)Advance Premium Mutual’s(���
 -� ��0� 
����!��� 	
�� 6�� $�!���� �� 

  �� $����� ���0�������-   G�&
 /           �<�!�%�� �� ����� ����A 
�� $!��� ���6 
  �.6
����
   �����!��� ��� 5<�3�� Q�
� )9������ ( #�� ��� -R����   '��� �+/

���� #6� 
� �.6
���� �<�!%�� ��0��� �����&�� �<�!%�� 	,&.  

UT  �� '���� ���� �+   ��,M��� $�!64� ' (Assessment Mutual’s)   ��� -
                ����0� ��� 53%�� $!6 ��0� 
� $!6 ��� ���!��� ��0� 2 06 '������ I+�

 �� ���3���������-             -����3�� ������ �� �<�!%�� ����,/ � ;��"� ��0� 	
�� ��
 
R���� ���
� 	�� 2 ���
.  

VT  �� '���� ����  �"��&�� ���
�.���  (Factory Mutual’s)    I+�� 	
��

   ��E!�� :7�� O������ '������-        �3"�� C���3���
 :����� G0�
&�� #����
 

                                                 

)VQ (Dorfman, Mark (2002) Introduction to Risk Management and Insurance, 7ed, Prentice      

Hall, pp: 1-9.                                                                                                                                   
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           ����
 -����� �M��� '�!!M��� 
� ���"��� �� ��$%4� �0�"� ��� ����!�
'�
�! �0.�
 ��0�� $�!64� ������ +%�� O������ I+� �3��� Q�3��2.  

*+��
��  
��� :����	
� ����
�  

��	
� ������ ��� ��) ?.5.( ������ �	
��+������ 2�6�� ��? +��!� *.  

���
� ��� ����
� ���) IUSS'� (���	��� �� �� ������� ����+���3G� 5��6�� +��6� *.  

���
� ��� ����
� ���) IMRQ'� (�	���� ���+�)��� +))&� *5���� *. 

���� ����
� ���) IKKR� (������������ ?��� D���� *B����� +��6� *N������ +��?��� *Y. 

     ����� ���
� ��� ������ ���) IMRL'� (������ ��	���� ����� ��? *-����� ?��� @�� *

����� 
��.  

    �����	
� ���
� ��!� ��� ���) 5SVQ'�) (?.5. (   ��� !�"# $�	#�� ��% $�	�#�� *

+����� +��!���.  

��� ���) ?���) (IKSS� (��&����� '	������'D���� *-�� ?��� ) ?.
(.. 

"���# ���� ��� �����$ ���) 5LQR'�() ?.5(. ()*������� +������ +�������� +��6� * .  
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The Islamic Insurance System: Sharing the Risk 

Abdulrahim A. Al-Saati 

Islamic Economic Research Center 

King Abdulaziz University, Jeddah, Saudi Arabia 

Abstract. There is conscience between modern Fighs that the 

commercial insurance, which is based on shifting risk for premium 

Are prohibited, because of the uncertainty involve, while mutual 

insurance where the risk is shared by beneficiaries. But the Islamic 

insurance companies choose a synthesis insurance system, it mixed 

the commercial with the mutual insurance system, as it shift the risk 

for premium but beneficiaries share the surplus and to avoid the 

uncertainty objection in the transaction the premium is considered as a 

grand, the system suffer internal logical inconsistency. The article 

tried to solve it by considering the premium is the share of the 

beneficiaries in accompany its objective is to protect any of its share 

holder the risk, the system is supported by figh literature. 
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